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SANTACRUZPREY POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

1. APRESENTACAO
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documento Que sstabalece as diretrizes, fundamenta e norteia

o processo de tomada de decisio de investimentos dos FECUrsas previdenciarios, abservando
os principios de seguranca, re ntabilidade, solvencia, liquidez, motivagdo, adequasdo a natureza

de suas obrigagbes ¢ transpar@ncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social [TREPS L.
1.1 OBIETIVO

Esta Politica de Investimentos tem coma ohjetivo central promover a maximitatdo da
remtabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagio e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, 3 constituigho de reservas para o pagamento de beneficios aos

LpUs segurados.
1.3 LEGISLACAD

nte Politica de Investimentos cbedece ao que determina a legislagdo vigente
Monetirio Naclonal n2 4.963/2021 ["Resglugac

o & Previdéncia n® 1.467/2022 ("Pertaria 1 467")

A prese
especialmente a Resolugio do Conselho
4.953") @ 3 Portaria do Minlstério do Trabalhk
gue dispGem sobre as aplicaces dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

desta Politica de Inuvestimentos compreendera o ano de I023 e devera sef

& vigkncia
Grgdo superior tompetente!, conforme

aprovada, antes de sua implementagdo, pelo
determina o art. 59 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art, 4% da mesma Resolugdo
preconiza que “justificadamente, & politica anual de investimentos poderd ser rewvisto no Curse

de sua execuglo, com vistas & odequagdo 00 mercodo ou & pova legislopio”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 47, Os responsdveis pela gestdo do regime praprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referr, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minima:

|- o modelo de gestio a ser adotado e, s& for o caso, 05 critérios para @ contralacao

T

de pessoas juridicas autorizadas nos Termos da legislagio em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

I par “geglio superiaf competente” entende-se como & Conselio  Municipal de Pravigéncia/Conselhe de
Administracio/Conselho Administrative/Consalho Deliberative ou gualguer outrs denominagio adotada pela
legislagio munacipal que Lrate do &glo de deliberagio do RFP Para simplificagBo, agui adotaremos & barma

Consetha”.
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sANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2075

il - a estratégia de alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdc
& as respectivas carteiras de investimentos;

i ns parametros de rentabllidade perseguidos, Que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengio do equllibrio financeiro e atuarial e os mites de diversificacao
@ concentracao previstos nesta Resolucaa;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de

emiss3o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

\ - a metodologia, o3 critérios & as fontes de referéncia a serem adotados para

precificacdo dos ativos de que trata o art. 3%;

a serem adotados para andlise prévia dos riscos

V1 - a metodologia e os criterios
krole & manitoramento;

dos investimentos, bem coma as diretrizes para o sed con

Vil - a metodologla e os criterios a serem adotados para avaliagdo €

acompanhamento do retormo esperado dos investimentos;

il - o plano de contingéneia, a ser aplicaco no exercicio seguinte, com as medidas
5 serem adotadas em caso de descumprimento dos fimites requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerals dos regimes
praprios de previdéncla social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais
perdas das recursos.

rtir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 &

A Sec3o || da Portaria 1.467 refarga, @ pa
bordado na Politica de Investimentos.

traz malor detalhamento do contelkdo a 58 2

A presente Politica ge Investimentos abordari, @ seguir. cada um dos topicos supracitados

considerando o que determinam as duas Normas,
2.1 MODELD DE GESTAD

A Partaria 1,467 traz no art. 05 @ seguinte redagdo:

Art. 85, A gestdo das aplicacoes dos recursos dos RPPS podera ser propriz, por
entidade autorizada & credenciada, ou mista, nos seguintes LErmos:

| - pestdo propria, quanda a unidade gestora realiza diretamente 2 execugdo da
politica de investimentos da cartelra do regime, decidinde sobre 35 alocagoes dos

recursos, inclusive por melo de fundos de investimenta;

por pessoa juridica devidamente registrada e

Il - gestdo realizada exclusivamente
pela CWM; e Pag. 52

autorizada para administragac de recursos de terceiros

RPPS & gerida diretamente pela

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do
tratadas para administragdo de

unidade gestora g parie por instituiches con
carteiras de valores mobilidrios.
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SANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Isso significa que a8 decisbes sio tomadas pela

0 RPPS adota o modelo de gestad propria
s g Conselho, sem Interferéncias anternas,

Diretoria Executiva, Comité de investimento

71,1 GOVERMANCA
amité de Investimentos,

da, 2lém da Unidade Gestora, pelo C
Deliberative, coma Grgdo

politica de Investimentas. O Conselho
ritos e o Conselho Fiscal, atuara com o

A estrutura do RPPS € forma

responsavel pela exeCucao da
superior competente, aprovard a Politica de Investime

acompanhamento & fiscalizagdo da gestdo dos Investimentos.

opinifies de profissionals externos, como da

ROPS, instituigBes financeiras, distribuidores,
entanto, as decisdes

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas
Consultoria de Investimentas pontratada, outros
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No

finais s3o restritas 4 Diretoria, Comité & Conselhos,

com relagdo a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos & o drglo responsdvel pela
execucio desta Politica de investimentos, sendo este o detentor do mandato para as

movimentacoes (aplicagies & resgates) e manu
& & apresentada em Regimenio Interno proprio.

tencio da carteira de investimentas a0 longe do

ano. & estrutura do Comit

do RPPS, que deverd sprovar a Politica de

O Conselho Deliberativo é o drgao KMo
ntos realizando reunides periddicas.

Investimentos, acompanhar 3 gestdo dos investime

As deliberaghes do Consetho ocofrerio atrawés de reuniso interna, gue devera ser realizada no

minima, trimestralmente & a sUa astrutura estd prevista na el do REPS, em conformidade com

o previsto no artigo 77 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

pela gestdo econdmico-financeira, gxaminar

O Conselho Fiscal atuara com 0 intuita de zelar
sugerindo

balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas,
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestag3o de contas anual da unidade gestara,
em até quatro meses apus O sncerramente do exerciclo. As deliberagbes serdo abardadas

através de reunides internas, que acorrerdo em prazo de no minima, trimestral.
ento, autorizada pela Comissdo de Valores

avaliacdo e assessoramento
g atuagao e 03

O RPPS conta com consultora die inuestim
Mohilisrios, contratada para prestagao de servipo quanto a anakise,
dos investimentos do RPPS. A Co neultoria atuara conforme legislagdo que rege su
investimentas dos RPPS, através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbra ndo 2
otimizag3o da carteiraparao atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em

elevado risco nos investimentos.

7.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

O art. 2¢ da Resolugo 4.963 determing que os recurses dos RPPS devern ser alogados

nos segulntes segmentos de aplicagaa:

| = Renda fixa

it - Renda variivel
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

SANTACRUZPREY

i1 - Investimentos no exterior
[y — Investimentos estruturados
W — Fundas Imobiliarios

1 — Empréstimaos Consignados

£30 considerados investimentos gstruturados:

| - fundas de investimento classificados como multimercado;

il - fundas de investimento em participagoes (FIP); &

il - fundos de investimento classificados como “Agles - Mercado die Acessa”.
r a compatibilidade dos atives InVe ctldos com o%

As aplicagbes dos recursos deverdo observi
m o objetivo de

s obrigaches atuariais presentes € futuras co

praios, Montantes & [angs da
do RPPS.

manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos & passivos

especialmente antes de qualquer aplicagao que implique

Paraissn, deverao ser acompanhados,
ncia @ para conversso de cofas de

gm prazos para desinvestimento = inclusive
fundos de investimentos, os fiuxos de pagamen
prazas e dos montantes das obrigagbes do APPS.

de atestade elaborado pela Unidade Gestora
o regime, conforme

prazos de card
tos dos ativos assegurando o cumprimenta dos

Tais aplicagbes deverio ser precedidas
syvidenciando a compatibilidade com as obrigaghes presentes ¢ futuras d

determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagao considera a compatibilidade de cada ineestimento da cart@ira ao

perfil do RPPS, avaliando o £O ntexto econdmico atual e
B passives previdenciarios e as perspectivas de oportunidades

rentabilidade dentro dos limites & praceitos 18CNICos B legais,

prajetado, o fluxo de caixa dos ativos
faynrivels 3 maximizagio da

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econgmico atual e projetado.

| z
2.3.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERMACIONAL

O cendario econdmico mundial incorre em inflagd
politicas monetarias contracionistas par parte da maiaria dos Bancos Centr
injecio de recursos realizada durante a pa
Ucrdnia e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refl

precos dos alimentos, combistivels @ eneTgia.

o em patamares alevados, refletindo em
als do mundo. A forte

ndemia de Covid-19, alinhada 3 guerra entre Russia ¢
gtiu em alta generalizada dos
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SANTACRUZPREV pOLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

Apds reglstrar um crescimento robusto em 2021, #m um cendrio de retomada das atividades no
pis-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e uma pxpectativa
de recess3o econdmica. O IPC (indice de Pregos ao Consumidor] saiu 2,5% no inicio de 2020 para
os atuais 6, 30%, considerando a base anual. Em resposta a este maovimenta, o FED realizou cinco
altas de juros neste ano, levando a taxa que sntdo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

0 indice de inflaglio da zona do eurd tambeém registrou recorde, atingindo 10% no més de
setembro, levando a presidente do Banco Central Eurcpeu, Christine Lagarde, a prever trés
elovaches de juros nas proximas reunides da autoridade monetaria,

A guerra envolvendo Russia e Ucrdnia que 5@ estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdies de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-foga e impBem
forte Impacto na economia mundial, rendo em vista que o5 paises s3o grandes fernecedores de
petrdlen, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a }é debilitada cadeia de suprimentos global, pois

a producdo e comerclalizacdo dos produtos citados ficou prejudicada. O preco do barril de

Patrdlen negociado no mercado americano {WTI} chegou a subir mais de 0% na inicio de margo

& acurnula alta de superior 3 20% desde o inicio da guerra.

Mo eplsodio mais recente da guerra, Viadimir Putin convocou mals de 300 mil reservistas e

anunciou anexacio de quatro regifes da Ucrdnia. De forma a pressionar a economia europeia e

os paises membros da Otan, a Russia interrompeu o fornecimenta de gas ao continente, ate que

o “coletive do ocidente” suspenda as sangies IMPostas.

& China tern sofrida internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyange
o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, esta em seu pior patamar desde 1865, A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e 2 produgo agricola do pais, 0 que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequime Xangai
passaram um logo perieda de lockdown neste ana, em virtude da politica de tolerdncia zero com
3 Covid-19. O FMI reduziu a previsio de crescimento do pais para 3,3%.

2.2.1.2 NACIOMAL

0 cendrio econdmico brasileiro € um pouco diferente, pais o Banco Central do pais iniciou o ciclo

de aperto monetario ainda no infcio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira
comsegue reagir mais rapidamente politicas rmonetarias do que nagdes mais avangadas, o
mercado tem trabalhado com reducdo de juros em meados do ano QuE VEM, MEesmo com a3
atuais expectativas indicarem inflagio acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 20e 21 de setembro e decidiu por manter a taxa de juros em 13,75%
3.a., pela primeira ver desde 2016, em decisdo dividida, j& gue dois diretores votaram por eievar
a taxa em 0,25%. O Comit@ reforgou a Intengdo de manter a taxa de |uros em nivels elevados
durante um periodo prolongado e gue pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja necessario.
As projecdes de inflagdo do Copom para 3022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,6% e 2,8%,
respectivamente.

Apesar de |PCA de julho & de agosto ter registrado deflagdo, o cendrio inflaclondrio brasileirg
ainda & desafiador, com as atuals estimativas indicarem inflago convergindo @ meta apenas em
2034, Assim como em julho, o IPCA de agosto registrou gueda nos preqos, compllando u.}irnpal:tn
da PEC dos combustiveis que limitou & cobranga do [CMS sobre o produto, que alinhadaicom a
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SANTACRUZPREY POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

gueda do prego do barril de petroleo no mercado internacional, resultou em redugdo de 16,50%
nos pregos dos combustiveis, nos Ultimes dois meses.

Na esteira da Palitica, o primeiro tumo da eleicdo presidencial apontou disputa em segunda
surno entre o atual presidente Bolsonaro, que teve 43,20% dos votes validos e o ex-presidente

Lula, que teve 48,43% dos votos vilidos. Contudo, o partido de Bolsonaro ficou com a maiar
bancada no congresso e ne senado, elevando o percentual de cadeiras preenchidas por paliticos
ligados ao atual presidente, a maiera do Congresso Macional.

0} resultado fol bem digerido pelo mercado e o Ibovespa chegou 3 subir mais de 4% no pregso
seguinte a apuragio dos votos, A leitura é de que um congresso composto por rmermbros que
votam ligados ao atual presidente em questoes relaclonadas a reformas estruturals, pode barrar
medidas extremas que teriam Impacto significative nas contas do governo, mesma que o
candidato mais ligado a elevagdo de gastos saia vitorioso do pleite.

A atividade econdimica apresentou resultados solidos, com o5 selores industrial e de servigos se
expandinde, segundo dados da pesguisa PMI do S&P Global, O PMI Industrial registrou queda
ne més de setembro, mas alnda indica expansdo, dado que o indice se mantém acima de 50

pontos., com 51,1 pontos.

segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,53%
am 2023, enguanto as projecdes para o IPCA tém sido revisias para baiwo, chegando a 5,00% na
projecdo mais recente. O mercado também espera que o Copom vi adotar uma postura mais
dovish, mantendao a taxa Sefic a 13, 75% até o final do ano e iniclar um ciclo de redugdo dos juros
a partir de junho do proximao ana, ercerranda 2023 com Selic a 11,25% a.a.
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Fonte: Relobdrio Focus de 03/10/2022 (Banco Centrad)
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SANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2029

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

£ RPPS atualmente possul patrimdnio de RS 108.065.295,18 alocados da seguinte forma:

tendo em vista gue nenhum dos fundos aplicados

A carteira conta com boa condigdo de liquidez,
dispanibiliza os recursos em até

apresenta prazo de caréncla e que © funde com o maior praio,
15 dias, ou seja, em até 15 dias o SANTACRUZPREV consegue converter os seus irvestimentos

rapidamente em caixa, spndo este um prazo compativel com as obrigaches do plano de
beneficios, mantendo assim o eguilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passives do RPPS.

2.7.3 DRIETIVO DOS INVESTIMENTOS

0 objetivo principal da gestao dos investimentos @ o atingimento da meta de rentabilidade

definida, observando os principios de seguranta, solvéncia, liguidez, motivagio, adequagio a
natureza de suas obrigagoes & transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de warios aspectos conjunturais. sendo assim, em momentos de malor
estresse de mercado, acreditamos que 3 gestio dos investimentos buscard a manutengao de
rentabilidade positiva dos investimentos.
Com base no cenario intarnacional, estimamos um cenario de extremna volatilidade nos
mercados de renda varidvel, principalmente a exposicio ap mercado de bolsa @ valores dos
Estados Unidos da América, tendo em vista a gxpectativa de recessad econdmica no pais.

Mo cendrio nacional, existe um grande risco de curte prazo quanto a persisténcia da inflag3o em
patamares elevados, alem de um haixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevade nivel de volstilidade nos mercados nacionais, eNxergamaos coma oportuna
a alocag3o em agbes de empresas braslieiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os pregos destas foram fortemente corrigidos neste ana, mMesmo Com algumas
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S ANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

companhlas tendo registrado lucros expressives. A aquisigio de investimentos a baixo custos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

sendo assim, vislumbramos um cendrio positivo para uma diversificagio em fundos de
investimentos em acdes brasileiras e em fundos de Investimentos em aches americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlagao histérica com o ddlar, ou seja,
arn momentos de gueda do Ibovespa o dalar tende 2 se valorizar. Uma alocagdo diversificada
em ambos o5 atives traz uma malor protecio em momenlos de alta volatilidade no curto prazo.

O atual cendrio econdmico brasileiro traz consigo oportunidadas de investimentos em atvos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil & expectativa de fechamento da curva a
partir do proximo ano. Apesar de ser um cenario mals positivo para atives prefixados, levando
em consideracdo que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de 2023,
também enxergamas um cendrio positive para os ativos que acompanham a taxa de juros (CDI
- Selic).

Levando em cansideracio este cenario, uma projecio de rentabilidade dos investimentos, além
do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 581% em 2023, em linha com a
meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

» 3.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2023

Considerando, portanta, o cendrio econdmico projetadao, & alocacdo atual dos recursos, 0 perfil
de ricco do RPPS, evidenciado no sultability como CONSERVADCR, o5 prazos, montantes e taxas
das obrigacies atuariais presentes e futuras do reglme e as opgles permitidas pela Resolugdo
4963, a decisio de alocacdo dos recursos para 1023 deverd ser norteada pelos limies
definidos no quadro abalxo, com o intulto de obter retorno préximo @ meta de rentabllidade
definida, sem incorrer em elevade nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de "estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicac@o mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente, No entanto, as colunas de “limite Inferior” e
“limite superbor’ tornam essas decisbes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudangas que o cendrio econdmico e de investimenios vivenciam.
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA OS5 PROXIMODS 5 ANOS

O guadro abaixo tem como objetiva central estabelecer uma direqdo de longo prazo para 0
investimentos, ndo sendo, portanta, fator preponderante para as tomadas de decisdc ao longo

da ano de 2023,
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credenciamente de InstituigBes e para selegiio de atives,
deverd ser considerada a adequacie ao perfil da carteira, a0 ambiente interno e & estrutura de
exposicao a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das Instituigbes

credenciadas

Para realizar o processo de credenciamento das instituigbes, o RPPS utiliza-se de um manual de
crodenciamento, detalhando os documentos necessérios, assim como o passo a passo do
processa. O manual fol elaborado levando em consideragiio os critérios listados na Se¢do 1l do

Capitulo W1 da Portaria 1.467.
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SANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituighes
deverdo estar relacionados 3 boa gualidade de gestdo, ao ambiente de controle interna, ao
histdrice e experiéncia de atuagio, 3 solidez patri monial, ao volume de recursos sob
administraciio, 3 exposi¢io a risco reputacional, ac padrao ético de conduta e & aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho & a outros destinados a mitigagdo de riscos e 80
atendimento aos principlos de seguranga, protecdo e prudéncia financeira.”

0 pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no mementa da credenciamento de uma instituigdo:

I - registro ou autorizacionalormado § 1% e inexisténcia de suspens3o ou inabilitagdo
pela CvM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgio competente;

Il - ehearvincia de slevads padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricBes gue, a critério da CYM, dao Banea Central do Brasil ou

de outros drgSos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
11 - andlise do histérico de sua atuagio e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionals diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - andlise guanto ao volume de recursos sob sua gestSo ¢ administragdo, bem como
guanto a gualificagdo do corpo tecnico & sepregacao de atividades.

& selecio dos ativos levard em consideragdc o cendrlo econbmico, A estratégla de alocacdo
proposta no jtem acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagso da norma e desta Politica, ser
vinculados 2 institulgdo previamente credenciada jurto ao RPPS.

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGLIDOS

A Partaria 1,467, em seu art. 35, determina que "A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de ben eficios e contribuigbes do
RPPS serd equivalente 2 taxa de Juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETT] seja o mais proximo a duracie do passiva do RPPS".

£ 38 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragie do passive calculada na avaliagio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterio r.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo ainda o disposto no art. 49 da Secdo Il do Anexo Wil
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n® 1.837/2022, em que deverdo ser “acrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes
atuariais dos Gltimos 5 [cinco) exerciclos antecedertes a data focal da avaliagdo tiver sido

alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
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SANTACRUZIPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Desta forma, considerando:

A duragio do passivo, calculada na Avaliagio Atuarial de 2022 [data-base 2021) realizada pela
ARIMA, contratada para este fim, de 17,36 ancs, Tomando coma base a segdo Il do anexo Vil da
Portaria MTP n® 1.467/2022, encontramos o valor de 4.72%

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 20213 sera de IPCA + 4,734,

A projeciio de inflaglo para o ano de 2023 como sende de 5.00% temos como meta atuarial
projetada o valor da 9.96%

7.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utliizados para investimentos em titulos e valores mohbilidrios de emissdo ou
coobrigagio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicao de ativos mobiliirios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdiem suas carteiras ou os respectives emissores s&jam
considerados de balxp risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou recon hecida por essa

autarguia.

Ademals, e levando em consideragdo o limite definido no art. 20 da Resolugio 4.963, definimas
o limite de 15% para investimentos em titulos & valores mobiliarios de emissio ou coobrigacdo
de uma mesma pessoa Juridica, assim comao para ativos emitidos por um mesma conglomerada
aronomico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

"Deverio ser observados os principios e normas de contabilidade apliciveis ao setor plblica
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodaologias,
eritérios e fontes de referéncia para precificacio dos ativos, estabelecidos na paolitica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos

pelo mercado financelro.”

D= ativos financeiros integrantes das cartelras dos RPPS poderSo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl. da Portaria 1 A67:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o wencimento.

Ma categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazul}a decarrer da
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SANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024
data da aquisigio. Esses ativos serdo marcados 2 mercado, ne minimo mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os atlvos para o3
quais haja inten¢o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em cartelra até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificag3o dos ativos da categoria de mantidos ate avencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
11l da Portaria 1.867.

Os titulas e valores mobilidrios que integram as carteiras & fundos de investimentos devem ser
marcadas a valor de mercado, obedecendo os critérias recomendados pela Comisslo de Valores
Mohiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagao
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

apre¢amento.

O ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicio, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros.

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-Jos em carteira até o
vencimento;

il - demonstragido, de forma inequiveca, pela unidade gestora, da inteng3o de manté-los
abé o vencimento;

il - compatibilidade com os prazos e taxas das chrigagbes presentes e futuras dao RPPS;

IV - classificacdo contdbil e controle separados dos ativos disponivels para negociacdo; e

¥ - obrigatoriedade de divulgag3o das informaghes relativas aos ativos adguiridos, ao
impacta nos resultades atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbels, na hipotese

de alteragio da forma de precificagdo dos ativos.

2 7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS
RISCO DE MERCADD - é a oscilagBo no valor das ativos financeiros que possa gerar perdas pard

instituicio decorrentes da variacio de parametros de mercada, como cotagbes de cambio,
agfies, commadities, taxas ce juros e indexadores como 05 de Inflagio, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado,

RISCO DE CREDITO - & a possibilidade de perdas no retorna de investimentos ocasionadas pelo
nSa cumprimento das obrigagBes financeiras por parte da instituigio que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ac praze ou 35 condicBes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrato quinto do art. 79 da Resolucio 4,963, gue trata das aplicagoes
em renda fixa, diz gue "os responsdvels pela gestdo de recursos do regim m?priu de
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SANTACRUZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos & valores mobiliarios gue
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e o5 respectivos

emissores s3o considerados de baixo risco de eréditn.”

A classificacio como balxo risco de crédito devers ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

01 controle & monitoramente do risco de credito dos Empréstimos Consignados serd efetuado
conforme regulamentagbes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia,

®ISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade de perda de capital oecasionada pela incapacidade de
liquider detérminado ativo em tempo rarodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Confarme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, "A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de heneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com 0s prazos € O montante das ohrigaches financeiras e

atuarials do regime, presentes e futuras.

“g 18 As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive pars vencimento,
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundas de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado elaborado pefa unidade gestora, pvidenciande a compatibilidade prevista no

L

caput,

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacOes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O manitoramento desse risco se da atraves de avaliaches atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos Hmites financeiros no direcionamento dos recursas. Quanto
a gestde dos investimentos, o RPPS buscard manter a carteira, aderente ao sew perfil de
imvestidar, mas buscard obter retormos dos investimentos, compativeis com as necessidades
atuarials, mantendo assim, a solvancia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimente de uma crise de confianca entre instituigbes de
mesma segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacle o
sistema financeira ou mesma afete a economia de farma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacbes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais pe rdas decorrentes de mudancas
SConGmicas.

O retormo esperado dos Investimentos & determinado por meio da meta atuarial estabelecida

para O ang,

AIEC0 REPUTACIONAL - Decorre de todos 05 eventos internos e externos Com capacidade de
manchar ou danificar a percepco da unidade gestora perante 3 midia, o poblico, os
colaboradores 8 o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilincia das operagDes internas, por parte dos drgios de controle internos do APPS.
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Os drgdos de controle deverdo realizar reunides periidicas com o gestor de recursos e Com o
comlté de investimento, no minimo, semestraimente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademais, 3 unidade gestora deverd emitir relatdrios, em mesmo periodo & apresenta-lo aos
orglos de controle interna, contenda, po minimo:

| - a5 conclusies dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS 35 normas em vigor e 3 politica de investimentos;

I - 25 recomendages a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimenta de cronagrama
para seu saneamento, quande for o caso; &

Il - andlise de manifestac3o dos responséveis pelas correspondentes dreas, 3 resperto das
deficiéncias encontradas em verificagfes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las.

As conclusies, recomendagoes, andlises e manifestagles levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimente do Conselho Deliberative.

Confarme descrito na art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, deverd ser determinada a observancia de parimetros @ limites de
aplicaglies mais restritivos na politica de investimantos até que sejam sanadas as deficiéncias

apontadas.®

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestio dos ativos e 05 criterios comao
rentabilidade & riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas nas aplicagies dos
recursos do regime e a aderéncia 3 Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
atraves de relatério que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORND DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade

estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagio da carteira
de investimentos realizada por sistema proprio para este fim e através do relatorio citado no

itern 2.7.

A avaliacio da carteira € realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagio da
relacSo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o mon itorados ainda o patrimdnio liquida,
disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe e
adequacio a0 cendrio econdmico, dos ativos em carteira,
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2.9 PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risca dos investimentos no que
<& refere a descumprimento dos limites @ requisitos previstos na Resolucdo CMN n? 4.363 ¢
nesta Politica de Investimentos,

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordingria no mais breve espago de tempo

para que tais distorgles sejam corrigidas,

Caso sefa considerada pelo Comité de Investimentos que na cartelra do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicio a rlscos ou de potencials perdas dos recursos, devera sef
formallzada a Diretoria Executiva solicitagio para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obsticulo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detathando a situagio com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referida
investimento e apresent-lo 20s 6rg3os de controle interno e externo, conforme determina o

Inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuals aplicagdes serd realizado através da conversa constante entre
a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serio acompanhadas
as Assembieias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais
& serd dada ciénciz aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento

dos fundas.

3, TRANSPARENCIA

Além de estabalecer 2¢ diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia & gestdo dos Investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1,467 determina que o RPPS deverd disponibllizar aos segurados e
beneficidrios, no minimao, os seguintes documentos e informagbes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragBes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacao;

Il - as informagbes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 {trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composico da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds 0
encerramento do més;

IV - o procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de senvigos;

ber as

v - as informacdes relativas ao processo de credenclamento de instituigBes para
aplicagtes dos recursos do RPPS;
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Vl- a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo
do credenclamento; e

Vil - as datas e locals das reuniBes dos conselhos deliberativa e fiscal & do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define gue a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos gue suportem a tomada de decisdo na aplicagio de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previsias em resolugdo do CMN e oenvio
tempestivo do DPIN {Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR {Demonstrativo da
Aplicac3o e Investimenta dos Recursos), conforme descrito no paragrafo dnico do art. 148 da
Portaria 1.467

4, DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre per meilo do envio, pele Cadprev, do Demonstrative da Politica de
Investimentos — DPIN = para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social = 5PPS. Sua
aprovacio pelo Conselho ficara registrada por melo de ata de reunido cuja pauta contemple

tal assunto & & parte Integrante desta Politica de Investimentos,

Atendendo a0 paragrafo nove do art, 241 da Portaria 1.467, “0s docurmernios e boncos de dados
que derom suporte a5 informapdes de que troto este artigo deverdo permanecer o disposipdo da
SPREV pelo prozo de 10 [der) onos e argquivedos pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Santa Cruz do Capibaribe/PE, 04/10/2022 |
U‘Uf

A NIO DA SILVA
President SANTA CRUZ DD CAPIBARIBE

Z o Evaeidte e Shos

LUCAS GELISTA
Presidente do Conselho
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