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Introducao

Atendendo A legislagio pertinents aos investimentos dos Regimes Proprics de
Previdéncia Social - RPPS, em especiai & Resolugiio CMN N2. 3.922, de 25 de novembro de
2010 alterada pela Resolugdo CMN N2 4.392, DE 19 de dezembro de 2014, Resolugdo CMN
Ne 4,604 de 19 de putubro de 2017 e posteriormente pela Resolugio CMN N2, 4,695, de 27
de novembre de 2018 [doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n%
3.922/10"), o Regime Proprio de Previdéncia Soclal Municipal de Santa Cruz do Capibaribe ~
SANTA CRUZ PREY por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica
de Investimentos para o ano de 2021, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisio e deliberagéo.

Trata-se de uma furmalidade legal que fundamenta £ norteia todo o processo de tomada
de decisio relativa aos investimentos do KPPS municipa) utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestio ci;)s recursos no decorrer do tempo,
visando A manutengio do equilibrio econémico-financeiro & atuarial entre os seus atives e
passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente polftica de investimentos estéo centrados
em critérios técnicos de grande relevincia, Ressalta-se que o principal a ser ebservado, para
que se trabalhe com pardmetros sélides, é aqguele referente a analise do fluxo de caixa
atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre étivo & passivo.

Os jnvestimentos dos recurscs do Fundo de Previdéncia obedecem as diretrizes e
principios contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consondncia com 0S

dispasitives da legislagic especifica em vigor, definidas peln Conselho Monetario Nacional
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Objetivos

A politica de Investimentos possui o objetivo de estabelecer as dirctrizes ¢ linhas
gerais relativas & gestdu dos recursos garantidores das reservas técnica dos planos de
beneficios do RPPS de municipal, levando-se ¢m consideragio os principivos da boa
governanga, além dus condiges de segurangd, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Polftica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficigncia
na conduciio dos processos internos relativas as aplicages e gestido dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que passuam as seguintes caracter{sticas: padric
&tico de conduta, solidez patrimonial, histérice e experiéncia pesitiva, com reputagio
considerada flibada no exercicio da atividade de administragao ¢ gestio de grandes volumes
de recursos e cm ativos com adequada relagdo risco X retorno,

£ um insrrumento que proporciona a Direloria Executiva, ao Conselho Municipal de
Previdéncin e aos demais érgaos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definigdo
das dirvetrizes bisicay e dos limites de risco a que serdo expostos 0§ conjuntos de
investimentos. Tratard, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequagdo da carteira aos ditames legais ¢ da estratégia de alocagdo de recursys a vigorar no
perfoda de 01/01/2021a31/12/2021,
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Cendrio econfémico

A elaboragic do Cendrio Econdmico para 2021 estd norteada sepundo o Relatdrin
FOCUS « Expectativas do Mercado, Relatério de Inflacio slahorade pelo Bance Central do
Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e dados oficiais do IBGE

entre outros informativos oficiais de cconomia.

ras

A pandemia da Covid-19 cuntinua provocando @ mator retragio econfmica global
desde a Grande Depressdo, No anbiente doméstico, a pandemia tnterrompeu a tendéncta de

recuperacdo gradual da economia, com um recud significativo do Produto Interno Bruto

(P1B) no primeirc wimestre € um deciinio sem precedentes no segundo trimestre de 20210.
Nesse contexto, 2 economia brasiletra tem operado com a menor taxa basica de jures desde o
lancamento do real, o que, em anélise ampla, pode gerar aumente da volatilidade de pregos
de ativos ¢ afetar a dinfimica do sistema financeiro e do merc¢ado de capitais,

Em relagio i atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugereimn uma

recuperagio desigual entre selores, similar 3 que vcorre em outras econvmias. Qs sotores

mals diretamente afetados pele distanciamento soclal permanecem deprimidos, apesar da
recomposicin da renda gerada pelos programas de governo. Prospectivainente, a incerteza
sobre o ritmo de cresvimento da economia permanece acima da usuzl, sobretudo para o

periodo a partir do [inal deste ano, concomitantemente ac esperade arrefecimento dos

efeitos tos auxilios emergenciais.

As fltimas lefruras de inflagao foram acima do psperado, & u Comité de politica

monetiria elevou sua projegdo para o5 meses restantes de 2020. Contribuem para essa

revisio a continuidade da alta nos pregos dos alimentos € de bens industrials, consequéncia

Ja depreciacio persistente do Real, da elevagdo de prego das commuodities & dos programas

de transferdncia de renda, Por um lado, a normalizaga parcial dos pregos ainda deprimidos

deve continuar, em um contexto de vecuperagin dos indices de mobilidade ¢ do nivel de

atividade. Por outro Jadn, espera-se a reversdn na glevacio extraordindria dos pregos de

alguns produtos, afetados por redugao proviséria na oferta em conjunciio com um aumento
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ocasional na demanda, Dessa forma, apesar de a pressdv inflacivndria ter sido mais forte que
a esperada, o Comitd mantém o diagnbstice de que esse choque & tempordrio, mas monitera
sua evolugag com aten¢do.

No cendrio basico, tom trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e
taxa de cambio partindo de RS5,60/083, e evoluindo segupdo a paridade do poder de
compra {PPC), ag proje¢ies de inflagio do Copom sitluam-se em torne de 3,1% para 2020,
3,1% para 2021 e 3,3% para 2022. Esse cenario supde trajetéria de juros que encerra 2020
em 2,00% a.a. ¢ se eleva até 2,75% a.a. em 2021 e 4,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as
projecdes para a inflagao de pregos administrades sdo de 0,8% para 2020, 5,1% para 2021 e
3,9% para Z022.

No cenario corn taxa de juros constante a 2,00% aa. e taxa de cimbio partindo de
R$5,60/1S8, e evoluindo segundo a PPC, as projecdes de inflagdo 'situam-se em torno de
3,1% para 2020, 3,2% para 2021 e 3,8% para 2022, Nesse cenario, as projeces para a
inflagao de prec¢os administrados sao de (1,8% para 2020, 5,1% para 2021 e 4,0% para 2022.

Az expectativas de inflacdo, de acordo com o BACEN, estio inferiores a meta em 2020
(1.6% ante 4,0%)} e em 2021 {3,0% ante 3,75%), na meta para 2022 {3,5%) e acima da
recém-definida pelo Conselbo Monetario Nacional (CMN} meta de 3,25% para 2 inflagdo de
20723 (expectativas em 3,5%). Ndo obstante os niveis elevados de oclosidade, que asseguram
espago para a expansdo da atividade com poura pressao sobre a inflagdo, 3 expectativa de
juros futuros aponta para um movimento de alta, passado o perfodo de crise, mnitp majs
acentuada gue antes: em fevereiro, o diferencial entre as taxas de dez anos e as de dois anos
era de 2,3 p.p. (4,28% e §,64% ap ano, respectivamente); em meados de junho, passou a 4,3
p.p. (3,12% = 7,39% ac ano). Esse aumento da inclinagdo da curva de juros pode estar
sinalizando que as condighes financeiras futuras, possivelmente em fun¢de do agravamentn
do desequilibrio fiscal, estardo mais apertadas — apesar da imensa liquidez internacional e
das curvas de juros praticamente horizontais nus pafses desenvolvidos,

A expectativa de uma retomada apenas gradual da demanda, aliada 3 capacidade
ncioga presente na maloria dos setores produtivos e a redugde dos custos de mic de obra e
aluguéis, permite projetar uma trajetéria bem comportada para 08 prec¢os dos servigos e
bens livres. A projesdo do Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea é de gue a inflag3o (mmedida

pelo [PCA) encerre o ano em 1,8%.
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Cabe notar que, entre 2020 e 2021, o espago fiscal permanece relativamente estivel
em termos reais. Isso decorre de trés fatares principais: redugdo esperada nas despesas de
pessoal e encargos sociais, associada & ndo concessdo de reajustes 18 Carta de Conjuntura |
47 | 2° trimestre de 2020 dos vencimentos dos servideres pablicos até o final de 2021; tim
da cormmpensagio aa Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) pelas desuneragdes da [ulha
de pagamentos; e retorno das despesas com sentengas judiciais e precatérios a niveis mais
préximes do patamar médic observade antes de 2020 - ano caracterizado por um aumento
atipico dessas despesas. H4, purém, algumas importantes fontes de risco que poderiam
reduzir ufteriormente ¢ espaco fiscal j4 a partir de 2021, como a extensdo da desoneragdoe de
comiribuicio patronal para o RGPS para setores espectficos; a possivel ampliasdo dos gastos
com o Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) assoriada & mudanga nys regras de
elegibilidade; e a manutengdo de algum programa de renda minima nos moldes do Auxflio
Emergencial por mais tempoe cu em cariter permanente. Caso essas despesas adicionais
sejam criadas sem a reducao equivalente em outros itens de gastos, o espago fiscal podera
reduzir-se a patamares insustentaveis.

Por fim, para 2021, projeta-se uma aceleracdo da inflagdo devido a recuperagdo da
atividade econdmica e & redugioc da folga no mercads de trabalhe, O espago para recompor
margens tende a aumentar, especialmente nos setores mais expostos a influéncia da taxa de
cimbio. Os pregog monitorados devem passar por uma recomposicdo, em especial
combustiveis ¢ energia elétrica, de modo que sua contribuicio para a inflagdo do ano serd de

1,0 p.p, ante 0,1 p.p. em 20715,

Munde

A pandemia do coronavirus vem tendo um profundo impacto global. A previsdo mais
recente do FMI € que o PiB mundizl caia 4,9% este ano ~ uma redugdo de 1,9 ponto
percentual (p.p.) em relagdo a previsdo feita ha apenas dois meses, ja em plena pandemia,
Para 2021, a previsao & de um crescimento de 5,6%, também um poucs menor que a de abril,
As revisdes para baixo refietem a gueda da atividade econérnica no primeire semestre mais

forte que a esperada, a perspectiva de continuidade de algumas medidas de isolamento
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social e o efeito da crise sobre o produto potencial global. De acordo com as projecdes, ao
final de 2021, a economia mundial terd retornade ao nivel de 2019, mas ainda estarid 6%
abaixo do nivel projetadso antes da crise.

Como tem sido comum em previsdes divulgadas recentemente, o FMI alerta para o
elevado grau de incerteza em torno de suas projecées. Riscos positives decorrem, enire
outros fatores, da possibilidade de uma vacina ser desenvelvida em prazo mais curto que o
estimado com base em pandemias passadas. Além disso, medidas adicionais de politica
econdmica podem acelerar o processo de recuperagio da atividade econémica. Do lado
negativo, 0 aumento da mobilidade devido ac relaxamento das medidas de distanciamento
social envolve um risco nao desprezivel de novas ondas de contigio & & necessidade de
reverter 0 processe, deprimindo novamente a atividade e recplovando ay condiges
financeiras no campo restritive. 3 Carta de Conjuntura | 47 | 2° trimestre de 2020. .

O FMI destaca, ainda, as tensdes geopcliticas € os riscos associados 2o comeércio
internacional, cuja queda no ano deve ser de 12%, projetando-se um crescimento de 8% em
Z021.

Diante do forte estimulp monetdrio proporcionado pelos bancos centrais ao redor do
mundo, os mercados de ativos tém reagido de forma particularmente exacerbada e, em certo
sentido, descolada da economia real, o gue coloca um risca de corregdo 3 frente. A Bolsa de
Valores de Nova [orque, depais de cair 349 entre 19 de fevereiro e 23 de marge, valorizou
44,5% até 8 de junho. Nas d)timas secmanas, houve uma pequena corre¢de, mas o indice S&P
500 ji teria recuperado mais de 90(9% da perda cbservada entre fevereiro e marge. O que
impressinna & que o nivel de fevereiro ja reflete uma valorizagée de 11,1% ao ano desde
2010. A queda e a recuperacdo da bolsa americana desde a erupgdo da pandemia foram
acompanhadas da forte alta ¢ do posterior recuo da volatilidade: o indice VIX alcangou 80
ponlog em 16 de margo, quase 2{ pontos a mais que o observado no auge da crise financeira
de 2008. Depois disso caiu, com uwma média de 30 pontes em maio e junho - zinda assim,
50% maior que a média de 2019.

0 estimule monetirio global tem sido impressionante: as taxas de juros sdo
praticamente zero nos Estados Unidos e negativas na Europa e no Japdo. Pollticas de
expansio guantitativa 8m sido intensamente usadas. Na expansdc monetéria apés a crise
internacional de 2008, o Federal Reserve System (Fed) aumentou sen balango, ao lengo de

quase trés anos, em cerca de U$ 2 trithtes, por meio da aqhisigéo de titulos publicos e
9
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garantidos por hipotecas, Na atual crise, ohservou-s¢ um aumento ainda maior, da ordem de
US$ 3 trilhdes, sm apenas trés meses, entre margo e junho deste ano, com o5 ativos
adquiridos pelo Fed passande a incluir também os titulos corporatives privades. Movimento
semelhante foi seguido pelos bancos centrais da Area do Euro e do japae.

Na Area do Euro, além do aumento dos deficit fiscais dos diferentes paises, que
podem aumentar de 0,5% para 8,5% do PIB, foi proposte um fundo de apoio a recupera¢as
dos pafses mais duramente atingides pela crise. Esse fundo serd financiado, de forma
pioneira, por meio da emissdio de titulos pela Comissdo Eurcpeia, caracterizando,
efetivamente, wm aumento do orcamento fiscal comum em € 750 bilhoes.

Apesar dos resultados negativos no primeiro trimestre - queda do P1B de 1,2% nos
Estados Unidos, de 3,6% na Area do Eurc e de 9,6% na China, todes na comparagdo com ©
fittimo trimestre de 2019 apés o ajuste para a sazonalidade ~ e da expectativa de guedas
ainda maioras nos Estados Unidos e na Area do Buro no segundo trimestre, j& surgem sinais
mais robustos de recuperacio da atividade econdmica naqueles paises atingidos mais cedo
pela pandemis, e que se encontram mais avangados no processe de relaxamento das
medidas de distanciamento social - embuora os riscos de uma segunda onda de aumento dos
cases de contaminacdo ainda pairem no horizonte,

Ma China, a produgdo industrial ja voltou a crescer na comparagao interanual (4,2%
ao ano, em média, em abril e wmaio}, apés fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em
fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda apresentam taxas negativas (mas
decrescentes) na comparagic interanual, indicande a possfvel presenca de restricdes a
mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma malor vautela
diante das incertezas Que permanecemnt.

Nos Estados Unidos, a produgdo industrial crescen 1,4% em maic {depois de cair
16,5% em marco-abril}, enquanto as vendas no varejo aumentaram 16,8% ~ refletindo a
sustentacio da renda das farn(lias pelos programas de transfergncia de renda do governo. As
divulgagées prévias dos purchasing manager indexes (PMIs} de junho apontam para a
continvidade do movimento de recuperagdo, com o indicador da indistria americana em
49,6 pontos e o da Area do Eure em 46,9 pontos - crescimentos de 37% e 40% em relagdo ao
fundo do pogo, em abril. No setor servigos, a recuperacio € mais forte, porém partindo de

niveis muito mais baixos que na inddstria. Na China, mais adiantada na normalizagéo do
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)

funcionamento da economia, os indicadores (preliminares) tanto da fndistria quanto dos
servicos ja estio actma dos 50 pontos, indicando a expansao da atvidade econdmica.

O ambiente externo & desafiador. A ampla liquidez internacional ¢ o retorno do
apetite pelo risco contribuem para melhores condigdes fnanceiras. A retrag¢do da economia
mundial sera profunda, porém gurta, caso as previsbes do FMI se conlirmem, O estimulo das
polfticas econdmicas em escala global é significative. Especificamente para a cconomia
brasfleira, além da retomada esperada dos fluxos de capital externs, a recuperagdo dos
niveis de atividade nos pafses desenvolvidos e na China deve manter o mercado externoc em
condi¢Ses de absorver nossas exportagoes: os precos das commodities relevantes para o
Brasil, como produtos agricolas & minérios, tiveram uma queda menor que a média das
commodiries, que é muito influenciada pelo prego do petrdleo, que caiu quase 50% em
relagio ao filtimo trimestre de 2019, O preco da soja caiu 8%, ante uma redugdo média de
4,3% para o$ produtos agricolas; o mindria de ferra teve um aumento de 4,4% na mesma

comparacdo, enquanto para o conjunto de commodittes netdlicas a queda foi de 11%.
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Expectativas de Mercado

iNDICES (MEDTANA AGREGADO) 2020 2021

IPCA (%]} 4,21 3,34

PIB {% DE CRESCIMENTG) ~4,40 3,50

TAXA DE CAMBIO (R$/1S$)} 5,22 5,10

META SELIC (% A.A.) 2,00 3,00

IGP-M (9%) 24,09 4,73

INVESTIMENTO DIRETG NG PALS (US$ BILHOES) 43,15 60,00
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO {% DO PIB} 66,10 68,10
BALANGA COMERCIAL {USS BILHJES) 58,00 55,50

Fonte: https:/ /wwrw.bch.gov.br/content/focus/focus /R20201204.pdf
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Meta atuarial

A Meta Aruarial é a expressie do patamar de rentabilidade que um plano
previdencidrio precisa atingir durante um exercicio para garanlir seuy COmMPromissos
futuros. No caso dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS}, de acorde com a
Portaria n* 464 de 2018 do Ministéric da Previdéncia Social, a meta atuarial aplica-se a
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média ac ano em termos reais, ou seja, seis acima da
inflagdo. Este estrutura é de responsabilidade de divulgagdo da secretaria de previdéncia e &
informada anualmente.

0s indicadores de jnflagdo mais comuns utilizados pelos RPPS para a meta atuarial
sio o fndice de Pregos ao Consumidor Amplu (IPCA} ¢ ¢ Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor {INPC).

A Avaliacdo Amarial do Fundo de Previdéncia em questiio estabeleceu como Meta
Atnarial, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de Taxa Real de
Juros de 5,87% a.a, conforme apurado com a da Estrutura @ Termo de Taxa de Juros Média

préximo & duragédo do passive do RPPS, item anexo a este documento.
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Estratégia de alocacao dos recursos

A alocagio de recursvg da entidade ohedece as determinagdes emanadas da
Resolugdio 3.922/10, Resolucio 4.392/14 e Res. 4.604/2017 definidas abaixo no segmento

de Renda Fixa, Variavel e Investimentos estruturados.

{Objerivos da Al i os Recurso

0 principal objetivo da alocagiio de recursos pelos segmentos acima mencienados é o
de garantir a manutengiio do equilibrio econdmico, financeire ¢ atuarial entre os afivos
administrados e as correspundentes obrigagdes passivas e outras obrigacdes, considerando

aspectos como a maturidade dos investimentos realizados, o montante dos recursos

aplicados e o risco day aplica¢fes.

Limites de Aplicgréic e Faixe de Alocacdo dos Recursos

A alocagio estratégica dos recursos do RPPS seguird os limites abaixo diseriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo 3.922/10, atuatizadas
pela Resslugio 4.392/14 e Res. 4.604/17, a saber:
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S i . T S Eah
. o Tine da Ativo Limlte da Res. Limite Estratégia Limite
egme P CAM {95) Inferior (%} | atva {%6) | Superior (%)
7% | a - Thulos do Tesouro Nacional
SELIC 1G0 8] 0 ]
7210 - Fl 100% Tltules TN 160 SO 62 100
79 Ec~Flfef em ir;déce de BF, 100% 100 0 0 30
7211 - Oper. comg;omissadas em TP 5 0 0
72 11 3 ~ Fl Referenclados RF &0 0 20
721l b-Flde fn{LI;es Referenclaco 50 0 o
Renda 72 M 3 - FI de Renda Fixa 40 0 332 40
Fixa 72V b - FI dz Indices Renda Fixa 40 0 0 0
7%V b~ Letras Imoblidrias
Garantldas 20 0 0 0
72 V] a - Centlficados de Cep.
Bancdrias 13 ¢ D U
72Y1 b - Poupanga 15 0 0 0
72Vl a - [1 em Direites Creditorlos -
sénlor 5 ¢ 0 Y
7% VIl b - FI Renda Fixa "Crédito
Privace” 5 0 c 0
72Vl ¢ - Fl e Dehéntures
Infraestrutura 5 0 0 0
Limite de Renda Fixa 140 50 85 19D
— Tios de Ative Limite da Res, Limite Estratépta Limite
) P COIN [96) infarlor (%) | alve (%) | Superior (36)
22| a - Ft Ref. em Renda Varlavel 30 a 0 0
g2 lb-Flde Tm.!Eces Ref, Reada 30 g 0 0
Variavel
EZlla-Fl em &¢hes 20 0 4 B
Renda 8¢ 1l b - Flem [ndizes de Apdes 20 o 0 D
Varidvel Art, 8%, 11| - FI pMultimercado 10 ] 1 2
82 |V a - Fl em Partitipatdes 3 0 0 0
82 ¥ b - H Imobilidrio 5 0 0 4
B2 |V ¢ - Ajbes - Mercado de Acesso 5 0 0 0
Limite de Renda Varldvel 30 0 g i0
. ‘o Tloo de Ativo Limite da Res. Limite -Estravégia Limite
RITLE PR A CIMR (%} inferior {%) | alvo (%) | Superior (54}
9¢ A - Renda Flxa - Divida Extuna 10 0 0 0
Exterlor 92 4 It - Constituides no Brasil 10 5) a 2
g2 £ |It - Acdos - BOR el | 10 0 G 0
Limite de Investimento no Exterior 1t 0 0 2

15

£P/9P8OVESD, L0Z6-0697-01Gk -G/ T2dS :01USWNo0p op 0BIPOD Wiess d0dep! fe/dds/iq Ao ad:a0ye0ie//sdny e asss0y

SINOD IFN0D OLYTFTVND OVOL ‘VYATIS YA OINOLNY SODHVIA od sluew ey b1q opeussy 0juswniog



TR BT AT T . et o8N - S T - ST e e TR AT
' +

-+

-

b) o valor justo dos atives emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no méximo, 25% (vinte e cinco por

cento) do total do capital subserito do funda;

¢) Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja teita somente 2psés o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente

atualizado pelo Indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) Qus o gestor do fundo de investimentn, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente &, no
minimeo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que
estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamente diferenciado de qualquer natureza em

relagdo acs demais cotistas;

e} Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragoes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimao,

anualmente;

4. Qs limites e condigdes de que trata o § 52 ndo se aplicam a fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento desde gque as aplicagdes do fundo de investimento em

participagdes observem tais limites.

Limites gergis do gestae

Para verificagao do cumprimento dos limites, requisitos e vedagGes estabelecidos nesta

politica, as aplicacBes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS.

Entidades autorizadas e credenciadas deverio observar os limites, condigdes e
vedacdes estabelecidos nesta politica, A gestio dos recursos dos RPPS por entidade
autorizada ¢ eredenciada devers observar os requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes, Da mesma forma a atividade de custodiante e responsével pelos fluxos de

pagamentos & recchimentos relativos as operagdes realizadas no ambito dos segmentos de
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Vil - aplicar diveta ou indiretumente recursos na aquisigdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivainente a investidores qualificados ou profissionals, quando
nio atendidos os critérios estabeiecidos ewn regulamentagio especifica;

ViIl - remunerar qualsquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundas de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamenta; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagiia da CVM;

IX - Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servien, ou partes a cles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos

ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagio da CVM,
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Diretrizes para gestdo dos segmentos de
alocagdo dos recursos.

Critérios Metodologia para Gustio dgs lovestimentos

Em cagos de gestdo prépriy, o Ministério da Previdéncia Social estipulou na Portaria
n. 519/2011, art. 3%, inciso IX, §§ 1% e 22, que as instituigdes que receberio aplicagoes dos
recursos do RPPS sejam submetidas a procedimentu de prévio credenclamento, sob o atesto
de seu responsével técnico. '

Os critérios para a gestio de fnvestimentos s3o balizas especificas de procedimentos
de seleciio das instituigdes que receberdo recursos do RPPS para a consecucdo da Polftdea de
Investimentos e para atingir com seguranta da Meta Atvarial, devendo obedecer 2s
normativas estabelecidas pela Portaria N2 519/2011 do Ministérie da Previdéncia Soclal ¢ as
normas gerafs estabelecidas nesta Politica, podendo ser complementadas pela Diretoria

Executiva, guande houver necessidade e comunicado o Conselho Estadual de Previdéncia,

20




Pressupostos de Credenciamento de
Instituigbes Gestoras e Administradoras.

Gestores tfe Renda Fixp ¢ Rengda Varjdvel

380 passivels de credenciamento as instituigdes financeiras e demais instituicses
autorizadas a funcijonar pelo Banco Central do Brasil ou pessvas jurfdicas autorizadas pela
CVM para o exerclelo profisstonal de administragdo de carteira. Tais instdtuicdes deverio ter
fiel gbservincia das normas que regulamnentam as aplicagdes de recursos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPES no mercado financetre nacional, em especial as
estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN e Ministério da Previdéncia Social —~

PS, no que couber, as ieis [ederais ¢ estaduais de licitagdes e contratos,
Sdo passfveis de credenciamento as instituicdes finunceiras:

A) tenham fillacdo e rangucamento entre as 30 (trinta} Gestoras mais bem colocadas nos
quadrns de quantitativos de patrimdnio Liquido administradss da Associagio Brasileira das
Entidades de Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA, cujz finalidade & de

autorregulacao das entidades de mertado financeiro e de capitais;

B) administrar/gerir pelo menos o 10x mais v valor do patrimnio lfquide do
[undo/instituto de previdéncia;

Administradaoras.

Para fins de credenciamento das instiruiges financeira, serd lancado um Edital de
Credenciamento pela Dirstoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento ditara as
condicbes para credenciamento, documentacio exigida, além da requisicio especifica de
habilitagde da preenchimento de Formuiério de Credenciaments das Institui¢ées.

A documentagao remetida pelas instituigdes financeiras para fins de credenciamentn
permitird 4 Diretoria do RPPS um areaboug¢o de inforinaghies gue permitirde uma analise

detalbada dessas Instituigbes. A andlise das instituigdes financeiras a serem credenciadus
22
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serdo deliberadas em reuniio com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comild de
Investimento. A deliberagdo da andlise da documentagdo resultard na elaboragio de um
Termo de Andlise de Credenciamento da instituigdo Financeira que contemplard anilise do
padrao ético de conduta, grauv de riscg, fundos de investimentos aptos a receber recursos do
RPPS, e demais apdlises complemenlures sobre a institwicdo financeira ¢ fundos de
investimento, Ao ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, 2 instituigdo financeira

recebera o Certificado de Credenciamento de Institulcdo Financefra emitido pelo RPPS.

Critérios para Seleciio de Fundos de Ilnvestimentos

Apds o credenciamento da instrwigdo financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolugde N2 3.922/2010, Res. /14 e Res. 4.604/17 v30 analisados pela drea
técnlea do RPPS municipal, conforme os ¢ritérios estabelecidos pela Diretorfa Executiva. Os
fundos sdo analisados de acordo com a relagdio risco X reétorno e ranqueados por benghmarl,
além da composigao do fundo de investimente e considerando a expectitiva futura para o
desempenho do benchmark. O ranqueamnento é realizado mensalmente e disponibilizado a
Diretoria Executiva para que seja utilizado como suporte as decisdes de investimento dos

recursos previdenciarios.
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Estratégia de Formacio de Precos -

Investimentos e Desinvestimentos

Para tomada de decis3o sobre realizagio dos invesrimentos serdo analisados os
cendrios macroecondmicos do Brasil e do Mundo, segundo relatdrios periédicos uficiais do
Banco Central do Brasi] (BCB), [nstituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) ¢ Fundo
Monetdrio Internacional (FMI); além disso serdo analisados os principais indices de
rentabilidade do portfélfo de alivos segundo as Rasolugdo N2 3.922/10, Res. N¢ 4,392/14,
Res. N? 4.604/17 do Conselho Munetario Nacional dos principais bances. Tnda tomada de
declsdo serd a fim de alcangar ao final do anc de 2021 a Meta Atuarial, estipulada como o

[PCA+5,87% a.a.

]ZESI pyestimepto

Sera estabelecida uma média mensal de rendimento, se ac [inal de wds meses
consecutivas, caso renda fixa, e cincy meses, ¢aso renda variavel, o rendimento acumnlado
for inferior & meta bimestral, tal investimento serd alve de anélise de possivel
desinvestimento da cartefra ap qual esta vinculado, sendo passfvel de realocagio para oumroe
ativo. Para tl, se observard rendimento minimo mensal e acumulado do trimestre,
perspectivas do cenario macroecondmico do trimestre « uscilagdes do mercado financeiro.
Ter-se-d em seguida reuniio com o Comité de Investimento « a Diretoria Execudva do RPPS,
para discussdo e definicau da estratégia mais eficiente para assegurar a minimiza¢fio de

possivels perdas, bem como recuperagio da mesma atravds de realocagio dog recursos.
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Gestao do RPPS

Modelo de gestu

O RPP’S municipal adotard a gestdo propria, devendo o responsédvel pela gestio dos
recursos comprovar aprevagio em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma
de reconheclda capacidade téenica e difusito ne Mercade Brasileiro de Capitals, conforme

dispoe ¢ artigo 2° da Portaria n* 155/08 do MPS,
Esirutura Organizacional do Regime Préoprio de Previdénels Soctal - RPES

A esurutura organizacional do RPPS compreende os seguintes érgdos de tomada de

decisdes sobre os investimentos:
» Conselho Municipal de Previdéncia
+ Diretoria Cyecutiva

= Comité de [nvestimento

o
[o]
Q
o
3
g
(o]
>
8
]
g
o
9
Q
g
3
g
(1]
B
<
>
Py
(@]
(]
wn
>
P4
_|
o
=
(@]
o
>
[92]
[yl
<
>
5
>
(@]
®
C
>
[
vs]
gy
_‘
(@]
Q
(@]
<
os)
m
@
o
<
m
wn

>
%
=
=
35
%
=
Q
Q
®
ot
Q
0]
-
@
8
=
o
8
ks
2
g
Q
O
0
o
=3
Q
<]
o
o
o
o]
a
c
3
2
Q
ul
o
]
sy
=
by}
q
S
o]
;
b
@
©
N
o
P
0
%
I®)
0
S
o
2
o
@

Regponsdvel Téenicg

Nos termos do art. 2% da Porlaria n® 519/11 com a nova redagdo dada pela Portaria MPS
n® 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o responsdvel pela gestéu dos
recursos do Regime Préprio de Previdénciy, serd o gestor/ordenador de despesas e/ou uma

pessna designada por ele.

Gests ontrole de Ris

O controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de

mercado, de liquidez, de crédito e de descasamento entre o retorng dos ativos e da meta
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i

atuarial, As modalidades de risco e a forma de acompanhaments necessirio ao bom

desempenho deste plancfamento sdo:

Risco de Mercado: Esté relacionado com os papéls que compdem os diversos fundos, aos
yuais os recursos serdo investidos, Corresponde A incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de invesunento, em decorréncia de mudangas
futuras na condicdo de mercado, tais como os pre¢os de um ativo, taxas de jurus, volatilidade

de mercado e liquidez.

Risco de Crédito: E a perda ecopdmica potencial que uma empresa pode sofrer se a ocutra
parte niio honrar as obrigagdes assumidas no prazo contratualmente estabelecido, Para
medir a credibilidade das empresas com base em ratings de crédito, sio utilizadas as

agéncias classifieadoras de riveo, devidamente autorizadas a operar ne Brasil.

Risco Liquidez: O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fuxes financeiros
de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituigdo em obter
ativos e honrar suas obrigacGes.

0 risco de liquiden é avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, observando os
diferentes Impactes em moedas, cendrfos macroecondmicos e externalidades que possam

alterar a disponibilidade/custos de recirsos no mercade financefro.

Risco de Descusamento: Para que os retornos esperados se concretizem € necessirio o
acompanhamente do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento é [eito
através da medicdo dos resultados, utilizando vérios indicadores de risco que determinam o
grau de divergéncia entre o retorno dos fnvestimentos do RPPS e a variagdo da meta
atuarial. Os desvios detectados deverde ser informados, 2 flin de serem avaliadas ¢

corrigidas pela diretoria.
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Definicoes d

Para fins da defini¢cdo da estratégia de investimento e diretrizes de alocagio de recursos por

segmento considera-se:

»

Curtissimo prazo: investimentos até uny mas,

Curto prazo: Investimento até um ano.

[ ]

Médio Prazo: inveslimento a partir de um ang até ¢ince anos.

Longo Prazo: investimentos a partir de cinco anos,
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Relatdrios de Acompanhamento de

Investimentos

Todos os produtos que fazem parte da carteira de investimento do funde de Previdéncia
serde acompanhados pele Congelhe Municipal de Previdéncia e Gestor do RPPS, com o
ebjetivo principal de vertficar possiveis alteragtes na composigao de sua carteira, prumaover
controle de risco. Dar-se-a através da andlise do desempenho dos investimentos realizados e
do cenario econdmico atual, a fim de para maximizar os ganhos da carteira de investimentos
e minimizar as possiveis perdas, dadas as oscilagées do mercado financeire.

Ac final de cada més as institui¢cdes financeiras onde ns resursses do Fundo de
Previdéncia estdo aplicados devem disponibilizar ac gestor do RPPS extratos contendo a
rentabflidade das aplicagdes. Tais extratos seriio alvo de apreciagio do Gestor € Comiré de

Investimento para acompanhamento do desempenho do portfolio do RPPS.

27

>
%
=
=
e
9N
=
o)
Q
@
—_
Q
@
e
14
8
=
jop
)
2
=
g
Q
134
Q
O
=3
Q
o
[oX
o
[oX
Q
Q
<
3
2
IS)
)]
joy
N
2
SN
b
Q1
N
<
‘
©
@
[<e]
N
o
P
~
%
Q
o]
Q.
o
Y]
o
W

o]
]
Q
c
3
=
o
>
)
p}
g
o
9

Q
g
3
2
0]

B
=
>
py)
0
o)
(]
>
P4
_|
o)
z
o)
o
>
)
r
<
>
o
>
o)
o)
C
>
—
vy]
3
3
o
Q
o)
S
o3}
m
o)
Q
£
m
(%]



DisposicOes Finais

Justificadamente, a polftica anual de investimentos poders ser revista no curso de sua
gxécugdo, com vistas a4 adequagan no mercady ou a nova legislacdo, além disso, og recursos
do Regime Prépric de Previdéncia Social e suas revisdes deverdo ser aprovadas por
unapimidade pelos conselheiros presentes a reunido do Conselhe Municipal de
Previdéncia/Conselho Deliberalivo, antes de sua implementacin, conforme assinam os
Conselheiros aboivo, nos termos do, art. 5° da Res, CMN n® 3.922/2010.

Assinaturas

Diretoria/Gereéncia Execuntiva

MEL O

Diretor/Gerente de Previdéncia

Martfa Elaine Silva
DiretoraPresidente

Port GP N 013/2017
SANTA CRUZ D= Ty

Santa Cruz do Capibaribe, 10 de dezeinbro de 2020
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ORGAO: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

ASSUNTO: APROVACAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMETOS,
EXERCICIO: 2021

DATA: 10/12/2020

PARECER

A Gerencia Execuliva de Previdéncia do SANTA CRUZ PREV, R
Previdéncia Social Municipal de Santa Cruz do Capibaribe, no uso de suas atribuicoes
legais de que trata a Lel Municipal n®. 2,356/2014; considerando, ainda, a necessidade de
uma politica de investimentos capaz de manter a solvabllidade do sistema garanlindo o
atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e liquidez; considerando, também
que o pilar do sistema previdencidrio exatamente o equilibrio financeiro e atuarlal de que
trata o art. 40 da Constituicio Federal; considerando, por fim, que as diretrizes tracadas
pelo gestor(a) previdencidrio(a) estio em absolula consonincia com a Resolucao
3.922/2010 CMN, a Resolugdo 4.392/2014, a Resolugdo 4.604/2018, a Resolugao CMN e,
4.695/2018 a portarla do ministério da previdéncia social n®. 519/2011, com as alteracoes

MF n® 01/2017, MF no 577/2017 e SEPRET npo 55572019, RESOLVE, aprovar, por
unanimidade, a politica de investimentos em debate.

egime Préprio de

Dessa forma, na condicdo de membros deste Conselho e estando de acordo com
0s termos consignados na presente politica anual de investimentos, cumpre-nos
subscrever o presente parecer para que produza seus juridicos e legais efeitos.
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